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EMISIONES DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS @ FIRST

CAPITAL GROUP

Detalle de Fideicomisos Financieros
- Ultimas 6 semanas-

Monto Rend. Oferta
autorizado Cupon VDF ’ Esperado Spread s/ |Realizada
Clase A (TNA) /Valores

2011122 ARS$ 383,7 2555 45 | B+1%(70%- 85%) FixScrSA. AAA 10690%  107,29%  7515% 5,97% 1,81
Mercado Crédito Consumo 15 0112722 AR$ 35000 26600 62 | B+2%(35%- 92%) FixScrSA. AAA 39,00%  99,10%  70,88% 2,57% 1,61
Diesel Lange 1 011222 AR$ 112,0 92,2 60 | B+1%(60%- 82%) FixScrSA. AAA 8532%  99,66%  71,18% 2,87% 1,51
Ruralco 5 0112/22  US$ 54 35 124 3,00% FixScrSA. AA | Si 235% | 235% @ 2,33% - 1,08
Megabono Crédito 272 ® 7\ 061222  ARS 27514 24115 47  B+4%(60%- 85%) FixScrSA.  AAA 86,39%  10531%  74,13%  513% 1,39
Confibono 67 ® Z\ 071222 ARS 645,3 5903 | 52 | B+4%(70%- 85%) FixScrSA. AAA 99,89%  107,03%  75,02% 5,08% 1,82
Ceibo Créditos 4 77N 1212122 ARS 376,5 2014 25 | B+2%(65%- 82%) FixScrSA. Al 91,00%  10662%  74,81% | 543% 1,68
Secubono 222 & 7\ 1212022 ARS 6978 4325 39  B+1%(70- 85%) FixScrSA.  AA 110,70%  111,01%  77,05% 7,67% 1,69
Vol 1 Z\ 1471222 AR$ | 17014 | 11909 45  B+0%(65- 90%)  S&P  AAA 100,32%  109,14%  76,10% 5,85% 1,06
Megabono 279 ® 7\ 141222 AR 29788 26166 57  B+2%(60%- 85%) FixScrS.A.  AAA 91,67%  107,44%  7523% | 4,98% 1,11
CFA Créditos 3 151222 = AR$ | 10500 | 6700 3,7  B+2%(65%- 92%) FixScrSA. AAA 91,20%  10333%  73,10%  3,54% 1,12
Mercado Crédito 18 151222 | AR$ | 50000 | 37000 66  B+2%(35%- 92%) FixScrSA. AAA 35,88%  10500%  73,98% | 4,41% 1,19
Consubond 179 7 16/12/22 = AR$ | 13870 | 11581 2,6  B+1%(70% 85%) FixScrSA. AAA 101,00%  101,87%  72,34% 2,84% 1,59
Wenance 2 1611222 AR$ 4815 3824 33  B+1%(72%- 85%)  S&P AA 107,90%  107.90%  75.47% 5,97% 1,46
Collins S.A. 4 211222 AR$ 200,0 1497 | 41  B+1%(70%- 85%) Moodys = AAA | Si | 10293%  10364%  7327%  3,89% 1,66
Cooperativa 2001 8 211222 AR$ 182,8 1300 63 B+15%(68%- 87%) ProRaling AAA | Si  101,00% 10727%  75,14% 5,77% 1,35
Agro Solutions DVA 4 7y 2112122 | US$ 31 24 6.0 3,00% FixScrSA. AL 200% | 2,00% 1,98% - 1,00
Centrocard Créditos 3 22112122 AR$ 4450 3800 | 50  B+1%(73%- 85%) FixScrSA.  AA+ 10514%  10514%  74,05% | 4,98% 1,91
Insuagro 10 23112722 | US$ 6.4 42 122 3,00% FixScrSA. AA | Si 147% | 147% 1,46% - 2,00
Cencosud 26 ® 7\ 261222  ARS 23412 | 17954 26  B+1%(70%- 79%) FixScrSA.  AAA 101,46%  101,98%  72,40% 2,71% 2,32
Metalcred 8 2712/22  US$ 34 23 8.2 3,00% FixScr SA. AA | Si 300% | 300% @ 2,96% - 1,47
Findo 1 28112122 AR$ 101,1 67,6 17 B (61%- 71%)  FixScrSA. Al 7999%  11240%  77,74% | 8,24% 1,61
Unicred Factoring 18 7N 2812022 ARS 782,7 6137 54 B (68%- 82%)  FixScrSA. AA  Si 93,74% | 99,76%  7123% 1,73% 1,57
Secubono 223 ® 7y 040123  ARS | 10221 | 6639 43  B+10%(70- 85%) FixScrSA.| AA 110,50%  110,99%  77,03% 7,66% 1,29
San Cristébal Servicios Financieros 1 & 7\ 05/01/23 AR$ 4225 401,0 52 B+ 1% (66% - 76%) Moody's AAA Si 87,03% 94,66% 68,49% -0,01% 2,01

Rendimiento esperado considerando la tasa BADLAR constante durante la vida del VDFA. Fuente: elaboracion propia en base a informacién de la Comisién Nacional de Valores

Tasa BADLAR considerada del dia de la colocacion.
2023 FIRST Capital Group



Fideicomisos: Bonos A Yield Curve
- Ultimas 6 semanas -
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la Comision Nacional de Valores
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Ref Fideicomiso Financiero I(Dni;ztelz)n Esperado Colzecce:(]:?én
(TNA 30 dias)
1 Mis 22 4,5 75,15% 29/11/2022
2 Mercado Crédito Consumo 15 6,2 70,88% 1/12/2022
3 Diesel Lange 1 6,0 71,18% 1/12/2022
4 Megabono Crédito 272 4.7 74,13% 6/12/2022
5 Confibono 67 52 75,02% 7/12/2022
6 Ceibo Créditos 4 2,5 74,81% 12/12/2022
7 Secubono 222 3,9 77,05% 12/12/2022
8 VOIl 1 45 76,10% 14/12/2022
9 Megabono 279 57 75,23% 14/12/2022
10 CFA Créditos 3 3,7 73,10% 15/12/2022
11 Mercado Crédito 18 6,6 73,98% 15/12/2022
12 Consubond 179 2,6 72,34% 16/12/2022
13 Wenance 2 3,3 75,47% 16/12/2022
14 Centrocard Créditos 3 5,0 74,05% 22/12/2022
15 Cencosud 26 2,6 72,40% 26/12/2022
16 Findo 1 1,7 77,74% 28/12/2022
17 Secubono 223 4,3 77,03% 4/1/2023
P1 Collins S.A. 4 41 73,27% 21/12/2022
P2 Cooperativa 2001 8 6,3 75,14% 21/12/2022
P3 Unicred Factoring 18 54 71,23% 28/12/2022
P4 San Cristébal Servicios Financi 5,2 68,49% 5/1/2023

Rend.

Rendimiento esperado considerando la tasa BADLAR constante durante la vida del VDFA.
Tasa BADLAR considerada del dia de la colocacién

Nota 1: el fideicomiso financiero “Ruralco 5” presentd TIR y R.E. igual a 2,3%.

Nota 2: el fideicomiso financiero “Agro Solutions DVA 4” presentd TIR y R.E. igual a 2%.
Nota 3: el fideicomiso financiero “Insuagro 10” presenté TIR y R.E. igual a 1.47%.

Nota 4: el fideicomiso financiero “Metalcred 8” presentd TIR y R.E. igual a 3%.
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Fideicomisos: comparativo versus tasa BADLAR
- Ultimas 6 semanas -
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Fuente: elaboracién propia en base a informacion de la Comisién Nacional de Valores
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2-ene.

d-ene.

Ref Fideicomiso Financiero - Esperado
Colocacion (TNA 30 dias) BADLAR (%) s/BADLAR
1 Mis22 29/11/2022 75,15% 69,2% 5,97%
2 Mercado Crédito Consumo 15 1/12/2022 70,88% 68,3% 2,57%
3  Diesel Lange 1 1/12/2022 71,18% 68,3% 2,87%
4 Megabono Crédito 272 6/12/2022 74,13% 69,0% 5,13%
5  Confibono 67 7112/2022 75,02% 69,9% 5,08%
6  Ceibo Créditos 4 12/12/2022 74,81% 69,4% 5,43%
7  Secubono 222 12/12/2022 77,05% 69,4% 7,67%
8 VoIl 14/12/2022 76,10% 70,3% 5,85%
9  Megabono 279 14/12/2022 75,23% 70,3% 4,98%
10 CFA Créditos 3 15/12/2022 73,10% 69,6% 3,54%
11  Mercado Crédito 18 15/12/2022 73,98% 69,6% 4,41%
12  Consubond 179 16/12/2022 72,34% 69,5% 2,84%
13 Wenance 2 16/12/2022 75,47% 69,5% 5,97%
14  Centrocard Créditos 3 22/12/2022 74,05% 69,1% 4,98%
15 Cencosud 26 26/12/2022 72,40% 69,7% 2,71%
16 Findo 1 28/12/2022 77,74% 69,5% 8,24%
17 Secubono 223 4/1/2023 77,03% 69,4% 7,66%
P1 Collins S.A. 4 21/12/2022 73,27% 69,4% 3,89%
P2  Cooperativa 2001 8 21/12/2022 75,14% 69,4% 577%
P3  Unicred Factoring 18 28/12/2022 71,23% 69,5% 1,73%
P4  San Cristébal Servicios Financie 5/1/2023 68,49% 68,5% -0,01%

Rendimiento esperado considerando la tasa BADLAR constante durante la vida del VDFA.

Fecha

Rend.

Tasa BADLAR considerada del dia de la colocacion

Nota 1: el fideicomiso financiero “Ruralco 5” presentd TIR y R.E. igual a 2,3%.

Nota 2: el fideicomiso financiero “Agro Solutions DVA 4” presentd TIR y R.E. igual a 2%.
Nota 3: el fideicomiso financiero “Insuagro 10” presenté TIR y R.E. igual a 1.47%.

Nota 4: el fideicomiso financiero “Metalcred 8” presentd TIR y R.E. igual a 3%.

Tasa

Spread




EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES @ FIRST

CAPITAL GROUP

Régimen General
- Ultimas 6 semanas -

. Serie / Fechade Monto . Resultado de Duration .. .. | Informacidon
Emisor P Moneda Tipo de Bono i Calificacion .
Clase colocacion Colocado colocacion (UESED) adicional

Refi Pampa S.A 01/12/22 Us$ 15.615.000 Fija 3,00% 32,0 BBB+ Dollar-linked
Vista Energy Argentina S.A.U 15 02/12/22 USs$ 13.500.000 ON Fija 4,00% 24,6 AAA Dollar-linked
Vista Energy Argentina S.A.U 16 02/12/22 uSs$ 63.450.309 ON Fija 0,00% 42,1 AAA DO('gr']'j'Q)ked
Vista Energy Argentina S.A.U 17 02/12/22 US$ 39.118.007 ON Fija 0,00% 48,0 AAA Dollar-linked
Agrofina S.A Xl 05/12/22 US$ 12.567.727 ON Fija 3,00% 28,1 A- Dollar-linked
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A K 05/12/22 Uss$ 60.000.000 ON Fija 0,50% 44,6 AA- Dollar-linked
CT Barragan S.A 6 12/12/22 uUss 58.577.648 ON Fija -0,21% 29,5 A+ Dollar-linked
Angel Estrada y Compafiia S.A 11 14/12/22 AR$ 767.446.001 ON Margen 4,49% 10,0 A2

Angel Estrada y Compafiia S.A 12 14/12/22 AR$ 80.041.001 ON Margen 7,00% 20,1 BBB+

LIPSAS.R.L v 15/12/22 Us$ 5.750.000 ON Fija 3,00% 20,8 A Dollar-linked
Crédito Directo S.A XX 16/12/22 ARS$ 605.570.393 ON Margen 5,50% 8,0 A3

Petroleos Sudamericanos S.A. 1 16/12/22 uUss 2.791.280 ON Fija 2,10% 20,6 A- Dollar-linked
SICOM S.A. 1 16/12/22 AR$ 50.000.000 ON Margen 6,40% 13,5 AA

Pampa Energia S.A. 13 16/12/22 USs$ 49.846.109 ON Fija 0,00% 60,0 AA Dollar-linked
Cresud S.A.C.I.LF. Y A. 40 16/12/22 US$ 38.210.127 ON Fija 0,00% 42,1 AA Dollar-linked
Laboratorios Richmond S.A.C.I.F. 4 21/12/22 ARS$ 1.005.012.000 ON Margen 5,00% 9,4 A

YPF Energia Eléctrica S.A. XXI 05/01/23 US$ 230.000.000 ON Fija 1,00% 36,1 AAA Dollar-linked
YPF Energia Eléctrica S.A. XXII 05/01/23 AR$ 12.488.623.000 ON Margen 3,00% 13,0 AAA

Fuente: elaboracién propia en base a informacion de la Comisién Nacional de Valores

2023 FIRST Capital Group 4
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EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Régimen PyME CNV / Garantizada

- Ultimas 6 semanas -

Emisor SN
Clase

Informacién
adicional

Duration
(meses)

Resultado de
colocacion

Monto
Colocado

Fechade

> Régimen de Informacion
colocacion

Conci S.A. 01/12/22 US$ 898.499 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 0,00% 29,0 S/C | Dollar-linked
Alfredo José S.A II 02/12/22 UsSs$ 747.168 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 0,00% 21,1 S/C | Dollar-linked
Syntex S.A Il 05/12/22 US$ 1.192.819 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 0,00% 21,4 S/C | Dollar-linked
Asociacion Civil Sumatoria Il 05/12/22 ARS$ 120.000.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 0,00% 11,0 S/C
Prodeman S.A Il 14/12/22 US$ 5.262.850  ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 0,00% 33,5 S/C | Dollar-linked
Eskabe S.A I 15/12/22 ARS$ 350.000.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 1,49% 13,5 S/C
SION S.A A 15/12/22 ARS$ 200.000.000 PYME CNV Margen 4,75% 13,5 A-
Agroempresa Colén S.A I 19/12/22 ARS$ 97.500.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 2,00% 17,0 S/C
Agroempresa Colén S.A Il 19/12/22 US$ 2.044.446 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija -0,49% 30,8 S/C | Dollar-linked
Sierras de Mazan S.A I 19/12/22 US$ 2.899.924 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija -0,79% 30,8 S/C | Dollar-linked
Domaine Bousquet S.A. Il 21/12/22 US$ 1.445.644 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 0,00% 30,9 S/C | Dollar-linked
Ozog Vial SRL A 21/12/22 ARS$ 57.500.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 6,00% 13,2 S/C
Ozog Vial SRL B 21/12/22 AR$ 57.500.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 7,00% 17,0 S/C
Tigonbu S.A 2 21/12/22 USss$ 2.500.0000 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 0,00% 33,0 S/C | Dollar-linked
Agroideas S.A Il 21/12/22 AR$ 40.000.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 3,50% 11,7 S/C
Cueros y Cuerinas SRL 2 22/12/22 AR$ 60.000.000 ON PYME CNV GARANTIZADA  Margen 3,74% 12,0 S/C
Terragene S.A 2 22/12/22 US$ 1.500.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 0,00% 21,8 S/C | Dollar-linked
Frigorifico Entrerriano de Productores Avicolas S.A | 26/12/22 AR$ 185.000.000 ON PYME CNV GARANTIZADA  Margen 2,90% 13,4 S/C
Frigorifico Entrerriano de Productores Avicolas S.A Il 26/12/22 Uss$ 143.215 ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 0,00% 21,1 S/C | Dollar-linked
President Petroleum S.A 1" 26/12/22 US$ 10.799.696 PYME CNV Fija 4,00% 27,3 A- Dollar-linked
Win S.A.S A 27/12/22 ARS$ 22.500.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 4,50% 12,1 S/C
Win S.A.S B 27/12/22 ARS$ 22.500.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 7,00% 16,8 S/C

2023 FIRST Capital Group

Fuente: elaboracién propia en base a informacion de la Comisién Nacional de Valores
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Yield Curve Régimen General
- Ultimas 6 semanas -
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Yield Curve Régimen General
- Ultimas 6 semanas -

Emisor Duration Rend. Es’p. Fechg,
(meses) (TNA 30 dias) Colocacion
5,00% - 1 Refi Pampa S.A 32,0 3,00% 1/12/2022
2 2 Vista Energy Argentina S.A.U 24,6 4,00% 2/12/2022
—4,00% - 4 3 Vista Energy Argentina S.A.U 42,1 0,00% 2/12/2022
S 4 Vista Energy Argentina S.A.U 48,0 0,00% 2/12/2022
S 3.00% - 5 Agrofina S.A 28,1 3,00% 5/12/2022
2 2 00% | 6 poroduimica Comodoro 44,6 050%  5/12/2022
n 7 CT Barragan S.A 29,5 021%  12/12/2022
 1,00% 8 LIPSAS.R.L 20,8 3,00% 15/12/2022
= 10 9 Petroleos Sudamericanos S.A. 20,6 2,10% 16/12/2022
0,00% | " | — H‘o\% | |
15,0 25,0 35,0 450 55, 65,0 75,0 10 Pampa Energia S.A. 60,0 0,00% 16/12/2022
-1,00% - 11 Cresud S.A.C.LF. Y A. 42,1 0,00% 16/12/2022

Duration (meses)

Fuente: elaboracién propia en base a informacion de la Comisién Nacional de Valores
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Sebastian Alberio Ramiro Tersse Carina De Lorenzo Juan Duperreé Cristian Huayra

Senior Manager Senior Manager Manager Manager Deputy Manager

cristian.huayra@firstcapital.group

Nuestro Eq u | po sebastian.alberio@firstcapital.group ramiro.tersse@firstcapital.group carina.delorenzo@firstcapital.group juan.duperre@firstcapital.group

P I R S T FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS 5.A.
APITAL GROUP BUENOS AIRES BUENOS AIRES ROSARIO
25 de Mayo 596 - Piso 20 Ortiz de Ocampo 3302 - Modulo 1 - Madres de Pza. 25 de Mayo 3020 - P.3
C1002ABL Ciudad de Buenos Aires PB - Oficina 2 520135W]| Rosario
(+54 11) 5256 5029 C1425DSV Ciudad de Buenos Aires (+54 341) 527 3375

(+54 11) 5235 1032

FIRST CAPITAL MARKETS 5.A.
Ortiz de Ocampo 3302 - Méodulo 1 -
P2 - Oficina 15

C1425D5Y Ciudad de Buenos A
(+54 11) 5239 1032

ires

(*) FIRST Capital Markets 5.A.
Agente de Megociacion registrado bajo el N® 532 de la CHV.
Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion registrado bajo el N® 49 de la CNV.



